@ PHILIP

Af: Morten Munch, Pia Just & Jeanette H. Andersen

Nedenfor gennemgas de vassentlige nye regler og afgerelser fra Finanstilsynet i perioden fra august til oktober 2009, begge
incl., idet regler og afgerelser vedragrende lov om finansiel stabilitet og bankers solvenskrav dog er udeladt af fremstillingen.

Prospekthekendtgarel sen

Den 1. oktober 2009 trédte en ny bekendtgarelse nr. 885 af 14. september 2009 om prospekter for vaardipapirer, der optages
til handel pa et reguleret marked, og ved offentlige udbud af vaardipapirer over EUR 2,5 mio. i kraft. Med henblik p& at sikre
en ensartet praksisi EU aendres og praeci seres bekendtgerel sen pd nedennaevnte fire omréder:

. Efter den hidtidige danske praksis fandt § 13 i bekendtgerel sen anvendelse ved optagelsen til handel pa et reguleret marked
og et eventuelt udbud af veardipapirer i den forbindelse. Da de gvrige medlemsstaters fortolkning af denne undtagelse i
prospektdirektivet kun vedrarer selve optagelsen til handel og ikke et eventuelt udbud af vaerdipapirer i forbindelse med
optagelsen til handel, andres 88 11 og 12 sdledes, at disse vedrarer udbud af vaardipapirer, uanset om papirerne ska optages
til handel pa et reguleret marked eller g.

. Det falger af § 13, stk. 1, nr. 1, i bekendtgarelsen, at undtagel ses-bestemmel sen vedrarer aktier, der over en periode pa 12
maneder udger mindre end 10 % af antallet af aktier i samme klasse, der allerede er optaget til handel pd samme regulerede
marked. |det Finanstilsynet tidligere har truffet afgarelse om, at bestemmel sen kan anvendes anal ogt ved udstedel se af
foreningsbeviser, udvides ordlyden af § 13, stk. 1, nr. 1, til ogsa at omfatte foreningsbeviser.

. | bekendtgarelsens § 33, stk. 2, er det praeciseret, at der skal vaae tale om, at udstederen eller de finansielle virksomheder
med ansvar for udbuddet til offentligheden fortsat overtraader bestemmel serne.

.1 813, stk. 1, nr. 6, er der indfgjet en ny undtagelse for prospektpligten ved optagel se til handel af medarbejderaktier. Det
fremgik ikke af den tidligere tekst, at der var tale om vaadipapirer, der udbydes af arbejdsgiveren eller et koncernforbundet
selskab, og bestemmelsen er derfor praeciseret, sdledes at det fremgar, at der er tale om vaardipapirer, der udbydes, tildeles
eller skal tildeles eksisterende eller tidligere bestyrel sesmedlemmer eller ansatte af deres arbejdsgiver eller et
koncernforbundet sel skab.

Placerings- og spredningsregler for forsikringsselskaber og pensionskasser

Den 1. oktober 2009 tr&dte en ny bekendtgerelse nr. 922 af 28. september 2009 om registrering af aktiver i direkte tegnende
forsikringssel skaber, tvaargdende pensionskasser, firmapensionskasser og filialer i Danmark af udenlandske direkte tegnende
selskaber i kraft.

Formalet med aandringen af bekendtgerelsen var at sikre, at revisorerne fremover tager stilling til, om de registrerede aktiver
lever op til placerings- og spredningsreglerne. Arsagen til aandringen var, at Finanstilsynet havde konstateret, at revisorerne i
deres kontrol ikke havde forholdt sig til, om de registrerede aktiver levede op til placerings- og spredningsreglerne.

AEndring af bekendtgaerel se om investorbeskyttel se ved vaadipapirhandel

Den 15. oktober 2009 trédte bekendtgerel se nr. 964 af 30. september 2009 om investorbeskyttelse ved vaerdipapirhandel i
kraft. | bekendtgarelsens § 8, stk. 3, er det praeciseret, at information til detailkunder, sdfremt denne indeholder information
om tidligere afkast og kursudvikling for et finansielt instrument, et finansielt indeks eller vaardipapirhandel, skal indeholde
oplysning om afkast og kursudvikling for de foregdende fem &r eller hele den periode, hvori det pagad dende i nstrument er
blevet udbudt.

Endvidere indfares der en badestraf for overtraadel se af bekendtgerel sens markedsf aringsbestemmel ser.



God skik for finansielle virksomheder

Den 15. oktober 2009 tradte en ny bekendtgerelse nr. 965 af 30. september 2009 om god skik for finansielle virksomheder i
kraft. Der indfares et forbud mod at knytte et progressivt fordel sprogram til besiddelse af aktier i pengeinstitutter eller
indskud af garantikapital. Endvidere indfares der i § 20, stk. 2, en gvre graanse for det bel @b, der udlaser aktionaa- eller
garantfordele, sledes at kursvaardien af aktierne eller indskud af kapitalgaranti maksimalt ma udgere kr. 30.000 pa
tidspunktet for indtraeden i fordel sprogrammet.

Solvens og driftsplaner for forsikringssel skaber

Med virkning fraden 15. oktober 2009 trédte en ny bekendtgerelse nr. 966 af 12. oktober 2009 om solvens og driftsplaner for
forsikringsselskaber i kraft. | juni 2007 blev lov om finansiel virksomhed aandret, hvilket bl.a. vedrerte det individuelle og
risikobaserede solvenskrav. Det individuelle solvensbehov er virksomhedens egen opgarel se af solvensbehovet og afhaanger
af den risikoprofil, virksomheden har valgt. Finanstilsynet har nu evalueret praksis efter indfgrelsen af reglerne og har
foretaget en rakke prasciseringer i sdvel bekendtgarelsen som i den tilhagrende vejledning. Der er siledesindsat en ny § 5,
som ger det klart, hvilke beslutninger bestyrelsen som et minimum skal tradfe i forbindelse med opgerelsen af det
individuelle solvensbehov.

Processer og dokumentation skal vaaei overensstemmelse med den nye bekendtgerel se og vejledning pr. ultimo 2009,
hvorfor det kan anbefales bestyrelser i forsikringsselskaber at gennemga den nye 8 5i bekendtgarel sen naamere.

Forsikringsagenters brug af fuldmagt

Et forsikringssel skab klagede over, at en af selskabets forsikringsagenter havde benyttet sig af en fuldmagtsformular, hvor
kunden gav forsikringsagenten ret til "selvstandigt at rette henvendel ser til tidligere, nuvearende og kommende
forsikringssel skaber med henblik pé at foresparge vedrarende dasknings-, skades- og praamieforhold, herunder at replacere/
opsige eksisterende forsikringsaftaler.”

| Finanstilsynets afgarelse af 3. september 2009 anfares det, at den benyttede fuldmagt indebar, at forsikringsagenten
udgvede aktivitet som forsikringsmaeglervirksomhed, som kraevede tilladelse efter § 4 i lov om forsikringsformidling.
Forsikringsmagglervirksomhed maikke udevesi samme juridiske enhed som forsikringsagentvirksomhed, hvorfor
Finanstilsynet pabed forsikringsagenten straks at ophgre med brug af den paged dende fuldmagtsformular.

Behandling af seniorgadd (junior covered bonds)

Finanstilsynet har tidligere i marts 2008 udtalt, at seniorgadd (junior covered bonds) ikke er omfattet af aktiegruppeni § 162,
nr. 3, i lov om finansiel virksomhed i forhold til forsikringssel skabers og pensionskassers anbringelse af likviditet.

Finanstilsynet er nu blevet anmodet om at oplyse, hvilken aktivgruppe seniorgad d kan henfarestil, og Finanstilsynet har
besvaret dette i afgerelse af 27. august 2009, hvori Finanstilsynet anfarer, at seniorgadd er omfattet af § 162, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed, hvilket betyder, at forsikringsselskaber og pensionskasser ma anbringe 10 % af deres midler svarende
til vaardien af de samlede forsikringsmaessige indsatel ser, jf. § 164, nr. 2,

Offentliggerelse af oplysninger om fastsadtelse af individuelle solvenskrav

| Finanstilsynets afgerelse af 7. oktober 2009 palagde Finanstilsynet Amagerbanken A/S straks at offentliggere oplysninger
om Finanstilsynets afgerel se af 6. oktober 2009 om fastsadtelse af det individuelle solvenskrav for Amagerbanken A/S.

Efter Amagerbankens opfattelse var banken berettiget til at udsatte offentliggarel se af hensyn til sine og andre interessenters
berettigede interesser, der ville blive skadet ved offentliggerelse nu af den ankede afgarelse, jf. i avrigt § 27, stk. 6, i lov om
vaadipapirhandel. Anvendelsen af § 27, stk. 6, forudsadter, at udsadtelse ikke vil kunne vildlede offentligheden, og at
selskabet kan sikre, at denne viden behandles fortroligt. Det er siledes Finanstilsynets opfattelse, at manglende
offentliggerel se af solvenskravene er mangelfuldt og dermed vildledende for offentligheden.
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